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ความหมายและลกัษณะของตลาดปริวรรตตราต่างประเทศ

ตลาดเงินตราต่างประเทศ หรือตลาดปริวรรตเงินตรา 
(Foreign Exchange Market) คือ ตลาดที่มีการซื้อขายแลกเปลี่ยน
ระหว่างสกุลเงนิต่างๆ โดยราคาของเงนิตราต่างประเทศสกุลหน่ึงเมื่อ
เทียบกับอีกสกุลหน่ึง จะเรียกว่า  "อัตราแลกเปลี่ยน" (Foreign
Exchange Rates)



หน้าท่ีของตลาดปริวรรตตราต่างประเทศ

•1. การโอนอ านาจซือ้ (Transfer of Purchasing Power)

•2. การอ านวยความสะดวกในการใหส้นิเชื่อ (Provision of Credit)

•3. ลดความเสีย่งทีเ่กดิจากการเปลีย่นแปลงของอตัราแลกเปลี่ยน   
(Minimize Foreign Exchange)



ผูเ้กี่ยวขอ้งกบัตลาดปรวิรรตตราต่างประเทศ



ระบบปริวรรตเงินตราต่างประเทศ

• 1. ระบบมาตรฐานทองค า (Gold Standard)

• 2. ระบบมาตรฐานปริวรรตทองค า (Gold Exchange Standard)

• 3. ระบบอตัราแลกเปล่ียนคงท่ี (Fixed Exchange Rate System)

• 4. ระบบอตัราแลกเปล่ียนลอยตวัแบบจดัการ (Managed Float System)

• 5. ระบบอตัราแลกเปล่ียนแบบลอยตวั (Free Float System)

• 6. ระบบสภาเงินตราหรอืคณะกรรมการเงินตรา (Currency Board System)

• 7. ระบบดอลลารไ์ลเซชัน่ (Dollarization)



1. ระบบมาตรฐานทองค า (Gold Standard)



ข้อด ี– ข้อเสีย ของระบบมาตรฐานทองค า



2. ระบบมาตรฐานปริวรรตทองค า (Gold Exchange Standard)

• ระบบมาตราปรวิรรตทองค า (Gold Exchange Standard) ถอืเป็น
ระบบอตัราแลกเปลี่ยนแบบคงที่เหมือนระบบมาตรฐานทองค า
แตกต่างกันที่ทุนส ารองจะมีทัง้ทองค าและเงินตราสกุลท่ี
แลกเปล่ียนเป็นทองค าได้ เช่น เงินปอนด์ เงินดอลลาร์
สหรฐัอเมรกิา

• การที่ระบบมาตราปรวิรรตทองค าสามารถใช้ทองค าและเงนิตรา
สกุลที่แลกเปลี่ยนเป็นทองค าได้เป็นทุนส ารองเพื่อช่วยแก้ไข
ปัญหาขาดแคลนทองค า ท าให้ประเทศที่ขาดแคลนทองค า
สามารถเข้ามาอยู่ในระบบนี้ได้ เป็นการประหยัดทองค า ไม่
จ าเป็นตอ้งเกบ็ทองค าไวเ้ป็นทุนส ารองระหว่างประเทศทัง้หมด



3. ระบบอตัราแลกเปล่ียนคงท่ี (Fixed Exchange Rate System)



ข้อดี – ข้อเสีย ของระบบอตัราแลกเปล่ียนคงท่ี 



4. ระบบอตัราแลกเปลี่ยนลอยตวัแบบจดัการ (Managed Float System)

• ระบบอัตราแลกเปลี่ยนลอยตัวแบบมกีารจัดการ 
กลไกตลาดยงัคงมคีวามส าคญัในการก าหนดอตัรา
แลกเปลี่ยน แต่ก็เชื่อว่าหากปล่อยให้กลไกตลาด
จดัการกบัค่าเงนิเพยีงอย่างเดยีวอาจท าให้ค่าเงนิมี
ความผนัผวนได ้ดงันัน้ธนาคารกลางจงึต้องเข้าไป
แทรกแซงในตลาดเงินตราต่างประเทศบ้าง เพื่อ
ตอ้งการใหค้่าเงนิของประเทศมเีสถยีรภาพ

• ยกตวัอย่างเช่น จากภาพที ่2 พบว่า เมือ่มเีหตุบาง
ประการส่งผลให้ในตลาดเงนิตราระหว่างประเทศมี
ความตอ้งการดอลลารส์หรฐัมากขึน้ ดงัแสดงได้จาก
เสน้อุปสงคเ์งนิดอลลารส์หรฐัทีเ่ลือ่นขึ้นเป็นเสน้ใหม ่
โดยธนาคารกลางคาดว่าถา้ไมม่มีาตรการแทรกแซง
เงนิดอลลารส์หรฐัจะท าใหเ้งนิบาทอ่อนค่าลงเป็น 40 
บาทต่อดอลลารส์หรฐั ณ จุดดุลยภาพใหมท่ีจุ่ด B



ข้อดี – ข้อเสีย ของระบบอตัราแลกเปล่ียนแบบลอยตวั

• ข้อดี

• ข้อเสีย



6. ระบบสภาเงินตราหรือคณะกรรมการเงินตรา (Currency Board System)



7. ระบบดอลลารไ์ลเซชัน่ (Dollarization)

• De-Dollarization หรือการลดอ านาจสกุลเงิน
ดอลลาร์ในระบบตลาดโลก ปัจจุบนัเศรษฐกิจโลก
ล้วนพึ่งพากันและกัน ต้องยอมรับว่าการปรับขึ้น
อตัราดอกเบี้ยสูงล้วนส่งผลกระทบเงินฝืดเคืองที่
กระจายไปทัว่โลก ระบบที่ยดึตดิกบัดอลลาร์สหรฐั
มากในช่วงที่ผา่นมาเริม่ตระหนักถงึผลเสยี การลด
ลดบทบาทสกุลเงนิดอลลารใ์นการคา้ขายกลายเป็น
แนวทางทีห่ลายประเทศเริม่หนัมอง เพื่อสรา้งความ
ยดืหยุน่และสรา้งเสถยีรภาพทางเศรษฐกจิระยะยาว
ในทศวรรษหลงัจากน้ี



วิวฒันาการของระบบอตัราแลกเปล่ียนของไทย

ประเทศไทยไดเ้ปลีย่นมาใชร้ะบบอตัราแลกเปลีย่นลอยตวัแบบ
มกีารจดัการ (Managed Float) ตัง้แต่วนัที่ 2กรกฎาคม 2540 เป็นตน้
มา โดย ธปท. มแีนวทางการบรหิารจดัการอตัราแลกเปลีย่นเพือ่ดูแล
เสถยีรภาพ (https://www.bot.or.th)



อตัราแลกเปล่ียน
(Foreign Exchange Rate) 

อตัราแลกเปล่ียน คอื ราคาของเงนิสกุลหนึ่งเทยีบกบัเงนิอกีสกุลหนึ่ง องค์ประกอบหลกัของ
อตัราแลกเปลีย่นจงึม ี2 สว่นคอื เงนิสกุลทอ้งถิน่กบัเงนิสกุลต่างประเทศ 

สามารถแสดงราคาได้สองแบบแบบแรก ราคาเงินสกุลต่างประเทศที่แสดงเป็นเงินสกุล
ทอ้งถิน่ ส่วนแบบทีส่องราคาเงนิสกุลทอ้งถิน่ทีแ่สดงเป็นเงนิสกุลต่างประเทศ ตัวอย่างเช่น เงนิ
ดอลลารส์หรฐั 1 ดอลลารเ์ท่ากบัเงนิบาท 33 บาท ในทางกลบักนั เงนิ 1 บาท เท่ากบัเงนิ 0.03 
ดอลลารส์หรฐั



วิธีการเสนอราคาในตลาดปริวรรตเงินตราต่างประเทศ



ประเภทการเสนอราคาอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ



การก าหนดราคาเสนอซ้ือและขายเงินตราต่างประเทศ

• 1. ราคาเสนอซือ้(Bid Price/ Buying Price)

• 2. ราคาเสนอขาย (Offer Price/ Ask Price) 



ปัจจยัก าหนดอตัราแลกเปล่ียน

• ปัจจยัภายในประเทศ
1. การน าเขา้และส่งออก

2. การไหลเขา้ออกของเงนิทุนระหว่างประเทศ

3. เสถยีรภาพทางการเมอืงในประเทศ

4. ภาวะเศรษฐกจิของประเทศ

5. การเขา้แทรกแซงของธนาคารกลาง

6. การท าธุรกรรมป้องกนัความเสีย่ง

7. มาตรการกดีกนัทางการคา้

8. ประสทิธภิาพการผลติ

9. รสนิยมในการบรโิภค

• ปัจจยัต่างประเทศ

1. อตัราดอกเบีย้ของต่างประเทศ

2. ภาวะเศรษฐกจิของประเทศคู่คา้

3. ทศิทางของค่าเงนิดอลลารส์หรฐั

4. สภาวะเศรษฐกจิหรอืสถานการณ์การเมอืงโลก



การพยากรณ์อตัราแลกเปล่ียน



ทฤษฎีอ านาจซ้ือเสมอภาคแบบสมบูรณ์
Absolute Purchasing Power Parity theory (Absolute PPP)



แนวทางการพยากรณ์ทิศทางอตัราแลกเปล่ียน

• การวิเคราะหปั์จจยัพืน้ฐานทางเศรษฐกิจ
1.เครือ่งชีใ้นดุลการช าระเงนิ
2. เครือ่งชีใ้นตลาดการเงนิ
3. เครือ่งชีท้างดา้นเศรษฐกจิมหภาค

• การวิเคราะหท์างเทคนิค
1. การวเิคราะหแ์นวโน้ม
2. การสรา้งแบบจ าลอง



1. ธรุกรรมในตลาดซ้ือขายเงินตราต่างประเทศทนัที (Sport Transaction)
เช่น ประเทศไทยมกีารตกลงซื้อขายเงนิตรากบัประเทศสหรฐัอเมรกิา ระหว่างสกุลเงนิบาทกบัดอลลาร ์โดยมกีารก าหนด

อตัราการแลกเปลีย่นและแลกเปลีย่นส่งมอบช าระเงนิตราทนัทหีรอืไมเ่กนิ 2 วนั
2. ธรุกรรมตราสารอนุพนัธ์ Foreign t Exchange Derivatives Transaction)

เช่น ประเทศไทยมกีารตกลงซื้อขายเงนิตรากบัประเทศสหรฐัอเมรกิา ระหว่างสกุลเงนิบาทกบัดอลลาร ์โดยมกีาร
ก าหนดอตรัาการแลกเปลีย่นท าสญัญากนัและในอนาคตจะมกีารท าการซื้อขาย ณ ราคาหรอือตัราแลกเปลีย่นทีก่ าหนดไวท้ัง้
ฝ่ายทีเ่ป็นฝ่ายขายกจ็ะส่งมอบเงนิใหส้่วนฝ่ายทีซ่ื้อกจ็่ายในราคาทีก่ าหนดไว ้ณ ตอนแรกโดยส่งมอบหรอืแลกเปลีย่นเงนิตราใน
เวลา 1เดอืนหรอื 3 เดอืน

- ธรุกรรมฟอรเ์วิรด์ (Forward Transaction)
- ธรุกรรมฟิวเจอร์ (Future Transaction )
- ธรุกรรมออปชัน่ (Options Transaction)
- ธรุกรรมสวอป (Swap Transaction)

ธรุกรรมในตลาดปริวรรตเงินตราต่างประเทศ



อตัราแลกเปล่ียนข้ามสกลุ (Cross Rate)



การค้าก าไรโดยปราศจากความเส่ียงในตลาดปริวรรตวรรต
เงินตราต่างประเทศ  (Triangular Arbitrage)









Triangular Arbitrage



Example: Triangular Arbitrage Step-by-Step



ตลาดปริวรรตเงินตราต่างประเทศในประเทศไทย

•ก. องคก์รของรฐัทีค่วบคุมการปรวิรรตเิงนิตรา

•ข. คนกลางในการซือ้ขายเงนิตรา

•ค. ลกูคา้และธุรกจิทัว่ไป



ตลาดปริวรรตเงินตราต่างประเทศในประเทศไทย





ค าถามท้ายบท
1. ตลาดปรวิรรตเงนิตราต่างประเทศคอือะไร มหีน้าทีอ่ะไร

2. การท าธุรกรรมซื้อขายเงนิตราต่างประเทศมกีีป่ระเภท อะไรบา้ง

3. ก าหนดให ้$1.18/£ และTHB 32.50/$ จงค านวนหาอตัราแลกเปลีย่นไขวข้อง THB/£

4. สมมตใินตลาดแลกเปลีย่นมกีารเสนอราคาเงนิสกุลยโูร (Euro) ต่อเงนิสกุลดอลลาร ์สรอ. ซึง่อยู่ในรปูของ European 
Term ดงันี้

Bid : 1.1050 Ask : 1.1060
ใหค้ านวณหาราคา Bid และ Ask ทีอ่ยู่ในรปู American Term

5. นกัศกึษาสามารถท าธุรกรรมซื้อหรอืขายเงนิตราสกุลใดกไ็ดท้ีม่กีารเสนอราคาโดยธนาคารต่างๆ ดงัต่อไปนี้
Bangkok Bank (Thailand) ฿44.50 - 44.75$
Dresner Bank (German) €1.1150 – 1.1160$
Bank of America (Thailand) ฿40.15 – 40.30/ €

เริม่ตน้จากเงนิ 1 ลา้นบาท ใหแ้สดงขัน้ตอนการท า Triangular Arbitrage


